Fortis Emeklilik ve Hayat A.S. Say!: 26
Emeklilik ve Birikimli Hayat Fonlari Aylik Biilteni Temmuz-2008

Merhaba,

Birikimleriniz hiz ve gtven ile blyUmeye devam ederken, "Emeklilik ve Birikimli Hayat Fonlari Bulteni"'mizin 26. sayisini sizlerle paylasmaktan
blydk mutluluk duyuyoruz. Fortis Emeklilik ve Hayat olarak 28.07.2008 tarihli Emeklilik Gozetim Merkezi verilerine gore 78.946 katilimci sayis!
ve 191.9 milyon YTL fon bUyUklugu ile yatrmlariniza deger katmay strddrtyoruz.

Bultenimize internet sitemiz www.fortisemeklilik.com.tr'den de ulasabilirsiniz. Bultenlerimizde gegen ay piyasa gelismeleri, bu ay beklentilerimiz,
piyasa ve makro ekonomik gdstergeler, Bireysel Emeklilik PLAN ve FON getirileri ve icerisinde bulunan yatinm araglarinin aylik dagilimlar,
Birikimli Hayat Sigortalar getirileri, portféy dagiimlar, ikraz faiz oranlarmiz yer almaktadir.

Saygilarmizla,
Fortis Emeklilik ve Hayat A.S.
Nakit ve Fon Yonetimi

TEMMUZ AYI PIYASALAR

e Temmuz ayinda da etkileri dalga dalga yayllmaya devam eden kuresel kredi krizindeki gelisim ABD’nin iki mortgage devinin (Freddie Mac ve Fannie Mae) batma noktasina gelmesiyle
senaryolarin en kétlstine dogru bir yénelim géstermektedir. Fed ve ABD Hazine Bakanligi bu iki sirketi batmaktan kurtarmak amaciyla onlemler paketi acikladi. Ancak, kredi krizinin
her gegen glin yeni bir bankay! zor durumda birakmasiyla, bu énlemler panik havasini dindiremedi.

e Merkez Bankasl 17 Temmuz toplantisinda borglanma faizini 50 baz puan artirarak % 16.75’e ¢ikarirken, bu bizim beklentimize paralel gerceklesti. Ancak piyasada 25 baz puan
beklentisnin son zamanda yayginlastigi géz éndine alinirsa, Merkez Bankasi’nin daha temkinli durmus olmasi enflasyonla micadele agisindan olumlu bir mesaj olarak algilandi.

e 30 Temmuz'da Anayasa Mahkemesi laiklik karsiti eylemlerin odagi oldugu iddiaslyla AKP'nin kapanmasi istemiyle acilan davada partinin kapatimamasina, ancak Hazine yardminin
yarisinin kesiimesine karar verdi. Kapatma olmadigi igin siyasi yasak karari da veriimedigi agiklandi. AKP'nin kapatimamasi sonucu politik belirsizlikler ortadan kalkmis gorintyor.

AGUSTOS AYI PiYASA BEKLENTISI VE GUNDEMI

o Temmuz ayinda TUFE % 0.58 artisla piyasanin % 0.4 artis tahmininden yukarnda gergeklesmistir. Bu dogrultuda yillk enflasyon orani da 6nceki ayki % 10.61°den % 12.06'ya sert
bir yukselis gdstermistir. Giyim fiyatlarinda % 8 ile gecen yildan daha sert bir dislse karsilik konutlarda elektrik fiyatlarina yapilan zammin etkisiyle konut grubundaki aylik artis % 5.3’e
ulasmis ve genel enflasyonu yiikseltmistir. UFE’de de aylik % 1.25'lik artis piyasanin % 0.5'lik tahmininin ok tizerinde kalmistir. Béylece yilik UFE enflasyonu énceki aya gére 1.4
puan artarak % 18.4 olmustur. Artisin imalat sanayi fiyatlarindan kaynaklanmasi TUFE (izerindeki maliyet baskisinin devam edecegini géstermektedir. Agustos ayinda dogal gaz zammi
gibi faktdrierle yillk TUFE’nin éniimiizdeki aylarda % 12’nin (izerinde kalacagini, son ceyrekte ise dilsiise gegecedini diistiniiyoruz. Yiisonu TUFE tahminimizi % 11 seviyesinde korurken,
OnUmuzdeki iki toplantida da 25 baz puan artis beklemeye devam ediyoruz. Beklentilerde bozulma goézlenirse, bu artisin bir seferde yapiima ihtimali de olacaktir.

¢ |MF ile intiyati stand-by secenegine iliskin galismalarin 8 Agustos’tan sonra baslamasi bekleniyor. IMF, program sonrasi degerlendirme ¢alismalarina iliskin raporu tamamlarken, raporun
8 Agustos’a kadar IMF lcra Direktérleri Kurulu’nda onaylanmasi bekleniyor. Kapatma davasinin AK Parti icin olumlu sonuglanmasi ile birlikte yeniden ekonomiye odaklanmasi beklenen
hiikiimetin IMF ile yola devam edecek olmasi piyasalar icin olumlu bir gelisme olarak géze carpmakla beraber bu konuda olumliu bir sonuca varmak icin erken oldugunu distintyoruz.
Ihtiyati standby'a gegilmesi konusunda ilerleme saglanmasi durumunda piyasalar olumlu algilanacaktir.

e 05 Temmuz tarihli ABD Merkez Bankasi (Fed) faizleri beklendigi gibi degistirmeden % 2.0 olarak birakti. Onceki toplantidan farkli olarak bytime tizerindeki risklerin azaldigi seklindeki
yorum metninde yer almazken, blylme Uzerindeki agadi yonlu risklerin devam etmekle birlikte, enflasyon gérintiminin de Banka i¢in énemli bir endise oldugu bu toplantida daha
aclkea belirtildi. Bu dengeli yaklasim buytk dlglide beklendidi gibi olurken, karar sonrasinda Reuters'in yayinladigi ankette yil sonuna kadar faiz degisikligi omayacagdina neredeyse
kesin gozuyle bakiliyordu. Toplantida faizin artirimasi gerektigini seklinde goéris bildiren tek Uye olmasi da bu beklentinin olusmasinda etkili olmus gérinuyor.

e Piyasalarin yilin ilk yarisindaki kayiplarinin siyasi belirsizlik kaynakli kismini telafi etmesini normal goriirken, sonrasinda ise yurtdisi piyasalara paralel seyrin agir basmasini bekliyoruz.
Yurtdisinin destek vermesi igin ise, global gérinime iligkin algilamanin mevcut duruma gére olumiu yonde gelismesi gerekli olacaktir.

ACIKLAMALAR

1. Isbu dokiiman ile Fortis Emeklilik ve Hayat A.S. Emeklilik yatinm fonlarinin, halka arz tarihi olan 1 Aralik 2003'ten itibaren gegmis dénemlere iligkin verileri, yalnizca bilgi amagl sunulmakta olup,

mevcut verilerin gelecek dénemler igin de ayni getiriyi saglayacagi anlamina gelmez.

2. Bu dokiman, Fortis Emeklilik ve Hayat A.S. personelinin ve katilimcilarinin bilgilendirimesi amaciyla hazirlanmis ve belirli sayida ¢ogaltiimistir. Fon bdlteni iginde yer alan agiklama veya getiri
karsilastirmalar reklam ve ilan niteliginde olmayip, kurum i¢i birebir sunumlarda kullaniimak tzere 6zel olarak hazirlanmistir ve performans niteliginde degildir. Bu metinlerde yer alan veriler kismende
olsa amaci disinda kullanilamaz, izinsiz olarak ¢ogaltilamaz ve yayinlanamaz.

. Burada yer alan yatirim bilgi, yorum ve tavsiyeleri hichir zaman Fortis Emeklilik ve Hayat A.S. icin baglayici degildir.

. Bu bultendeki bilgiler kamuya agik kaynaklardan derlenmis olup, Uglinct sahislar tarafindan higbir sekilde yatinmlarina garanti beyani olarak algilanamaz. Hesaplama yéntemlerinden kaynaklanan
farkliliklardan, bultende yer alan bilgilerdeki ve bilgilerin elde edildigi kaynaklardaki veya bu kaynaklarin secimindeki herhangi bir hata ve/veya eksiklik ve/veya kusurdan kurumumuz sorumlu degildir.

5. Bu dokiman ile G¢lincl sahislara alis veya satis yapmalari yolunda herhangi bir telkin ve teklifte bulunulmamaktadir. Bu bilgiler 1siginda yapilacak herhangi bir islem ve/veya eylemin sonuglarindan

Fortis Emeklilik ve Hayat A.S. ve Fortis Portféy Yonetimi A.S. sorumlu tutulamaz.

W



Temmuz Ayi Piyasa ve Ekonomik Verileri

Enflasyon (%) Temmuz-08 Son 12 Ay Blylime 2007 2008-Q1
UFE %1,25 %18,41 GSMH (YTL) Milyar YTL 856,4 222
5 0 0 GSMH (USD) Milyar USD 658,8 181
TUFE %0,58 %12,06 GSMH Artist (%) %45 %6.6
Sanayi Uretim Artisi (%)
Devaltiasyon (%) Temmuz-08 Son 12 Ay (Mayis 2008 - 12 Aylik
Sepet (1 USD + 0,77 EUR) %-5,71 %-2,80 Ortalama Degisim) %5,0
o/ _ (o788
Eﬁ'sr f’ U0 f’ 9,27 Dis Ticaret (Milyon USD) Haziran-07  Haziran-08
et 20 % 3,33 ihracat 8,979 11,761
Ithalat 14,266 19,465
Déviz Kuru Temmuz-08 Ara-07 Dis Ticaret Dengesi -5,287 7,704
USD/TRL 1,1637 1,1666 Karsilama Orani (%) %62,9 %60,4
EUR/TRL 1,8169 1,7168 - 08 (Son 12 ay)
ayls on 12 ay
USD/EUR 1,5560 1,4715 Gari Denge (Milyar USD) i
TCMB Kisa Vadeli Temmuz-08 Ara-07 iMKB ENDEKS VE YATIRIM ARAGLARI HAZIRAN AYI GETIRILERI
Faiz Oranlan (%) %16,75 %15,75
%24 %20,27 TRT130110T10
Tahvil ve Bono Faizleri (%) Vade Yilhk -formo
(31/07/08) Bilesik Faiz %18 [
Devlet Tahvili 04/04/2010 %18,82 B O Repo
Devlet Tahvili 01/13/2010 %19,26 iz
Devlet Tahvili 05/06/2009 %19,33 %417
%8|
) %1,10
IMKB-100 Temmuz-08 Ara-07 L %510 %5,71
Endeks 42,201 55.538 %
Getiri (%) %-24,01
%-6
* Doviz Sepeti:
1USD + 0,77 EUR

%-12

EMEKLILIK PLAN VE FON PERFORMANSLARI Emeklilik Plan ve Getirileri

Son 1 Ay (%) 2008 Basi (%) 2004 Basi (%)

Emeklilik Risk Plan igindeki Onerilen Fon 50/06/08 oo el
Planlarimiz Seviyesi Dagilim Oranlari 21/00/08 Sl Sliies
Koruma Plani Dusuik Risk FEL %20, FEK %80 280 7.05 110,80
Kur Plani Dustik Risk FEB %30, FED %70 4,36 218 16,14
Kalkinma Plani Diisiik Risk FEB 930 FEK %70 00 » s
(1. secenek) ooy, o ) ) :
Kalkinma Plani .

(2. segenek) Orta Risk FEB %30, FEK %55, FEU %15 3,86 119 81.35
Girisimci Plan .

(1. secenek) Orta Risk FEL %10, FEU %20, FEK %70 6,87 1,08 110,11
Uzman Plani .

(1. secenek) Orta Risk FEE %30, FEK %70 3,81 3,48 104,02
Uzman Plani .. .

(2. segenek) Vel FEK %30, FEE %70 4,68 0,73 91,11
Kalkinma Plani . _

(3. segenek) Yiksek Risk FEB %30, FEK %30, FEU %40 872 6,01 7868
Girisimci Plan . .

(2. s§egenek) Yiiksek Risk FEU %50, FEK %50 12,87 7,77 108,36

Fon Adlarn Esnek EYF Gelir Amagli Kamu Borglanma Araclari EYF
Ihtisaslasmis IMKB Ulusal 30 Endeksi EYF | FEB el Amagli Déviz Cinsinden Kamu Borglanma Araglart EYF

Gelir Amagli Déviz Cinsinden Yatirim Araglar EYF =Ml Para Piyasasi Likit Kamu EYF




: ihtisaslasmis
IMKB Ulusal 30 Endeksi
Emeklilik Yatinm Fonu

Esnek Emeklilik Yatirnrm Fonu

Fon Isletim

. Fon lsleti T
Yiiksek Shpzesm Yiiksek Gideri (Gainliik):

Risk Diizeyi Gideri (Giinldk): Risk Diizeyi

Yizbinde 10 Yizbinde 10

Gelir Amach
Déviz Cinsinden Yatirnm Araclar
Emeklilik Yatirrm Fonu

Orta Fonlsletim
Risk Diizeyi Gideri (Gunlik):
Yizbinde 5,5

[ Tahvil Bono B Hisse B Hisse B Tahvi Bono T. Repo
T. Repo T. Repo I Eurobond B Hisse
Getiriler Getiriler Getiriler
Temmuz 08 : %5,33 Temmuz 08 1 %22,58 Temmuz 08 : %-4,43
2008 Yl Bagindan ltibaren : %-3,89 2008 Yl Bagindan ltibaren 1 %-22,17 2008 Yl Bagindan ltibaren :%1,88
2004 Yl Bagindan ltibaren : %81,43 2004 Yl Bagindan ltibaren 1 %103,01 2004 Yl Bagindan ltibaren 1 %18,25

Gelir Amach
Déviz Cinsinden
Kamu Borc¢lanma Araclari
Emeklilik Yatirnm Fonu

Gelir Amach

Kamu Borclanma Araclari
Emeklilik Yatirnrm Fonu

Para Piyasasi
Likit Kamu Emeklilik
Yatirnm Fonu

Fon Isletim

Fon Isletim Fon Isletim
Orta Gideri (Ginliik): Orta Gideri (Ganliik): Diisiik Gideri (Giinliik):
Risk Duzeyi Yiizbinde 7,5 Risk Duzeyi Yiizbinde 5,5 Risk Duzeyi Yiizbinde 4
%2

o we

I Tahvil Bono I Tahvi Bono T. Repo I Tahvil Bono
T. Repo I Eurobond T. Repo
Getiriler Getiriler Getiriler
Temmuz 08 1 %3,17 Temmuz 08 1 %-4,21 Temmuz 08 1 %1,32
2008 Yili Bagindan Itibaren : %6,63 2008 Yili Bagindan Itibaren 1 %2,88 2008 Yili Bagindan Itibaren : %8,73
2004 Yl Bagindan Itibaren : %113,71 2004 Yl Bagindan Itibaren 1 %11,20 2004 Yl Bagindan Itibaren 1 %99,15



FORTIS -4

Birikimli Hayat Yatirnrm Fonlan ve Getirileri

2005 Yili Oncesinde Satilan Birikimli Hayat Sigortasi Fonlari
Fon TRL Fon USD Fon EUR

Fortis Hayat/Ray Fortis Hayat/Ray Fortis Hayat/Ray
TRL Birikimli Hayat Fonu USD Birikimli Hayat Fonu EUR Birikimli Hayat Fonu

Orta Risk Diizeyi Orta Risk Diizeyi Orta Risk Diizeyi

B vadel Mevduat TahvilBono Y.P [l Vadeli Mevduat TahvilBono Y.P [l Vadeli Mevduat

[ Tahvil Bono YTL [ Eurobond [ Tahvil Bono YTL I Eurobond
Getiriler Getiriler Getiriler
Temmuz 08 : %1,38 Temmuz 08 1 %-5,02 Temmuz 08 : %-5,73
2008 Yili Bagindan Itibaren 1 %10,74 2008 Yl Bagindan Itibaren 1 %1,67 2008 Yl Bagindan Itibaren 1 %7,98
2005 Yili Bagindan ltibaren : %89,81 2005 Yl Bagindan Itibaren : %7,85 2005 Yl Bagindan Itibaren : %27,67

2005 Yili Sonrasinda Satilan Birikimli Hayat Sigortasi Fonlari

Fon TRL M Fon USD M Fon EUR M

ideal Birikimli Hayat ideal Birikimli Hayat

ideal Birikimli Hayat
YTL Fonu USD Fonu

EURO Fonu

Orta Risk Diizeyi Orta Risk Diizeyi Orta Risk Diizeyi

I TanvilBono YTL [ Vadeli Mevduat Tahvil Bono Y.P. Tahvil Bono Y.P.
I Vadeli Mevduat
- Tahvil Bono YTL.

Getiriler Getiriler Getiriler

Temmuz 08 1 %1,98 Temmuz 08 1 %4,78 Temmuz 08 : %5,68
2008 Yl Bagindan ltibaren 1 %10,73 2008 Yl Bagindan ltibaren 1 %2,72 2008 Yl Bagindan ltibaren : %8,30
2005 Yl Bagindan ltibaren : %84,90 2005 Yl Bagindan ltibaren : %6,16 2005 Yl Bagindan ltibaren : %26,07

* 2007 yil stopaj mahsuplari yapiimis ve Nisan ay endekslerine yanitimistir. Fon performanslarindaki piyasa Uzeri getirlerin ana nedeni stopaj mahsuplaridir.

* Yabanci paraya endeksle fonlarin deger artislari BES fonlarinda oldugu gibi YTL bazinda verilmistir. Kendi para birimi bazinda getiriler icin Fon Yonetimi ile gorusebilirsiniz.
* TRL-M, USD-M, EUR-M fonlar 31.01.2005 tarihi itibariyle degerlenmeye baslamistir. 2005 yilindan itibaren olan getirilerde bu husus dikkate alinmalidir.

* Sirket unvanimizin Dogan Emeklilik A.S.’den Fortis Emeklilik ve Hayat A.S. olarak degismesi nedeniyle Dogan Hayat fonlarnmizin isimleri Fortis Hayat olarak degistirimistir.

Agustos Ayi Ikraz Faiz Oranlanimiz Daha detayh bilgi almak igin:

YTL : %22,50 444 43 23

numarali Fortis Emeklilik ve Hayat Danisma Hattimizi arayabilir ya da
USD : %9,25

) www.fortisemeklilik.com.tr
EUR " %9’25 adresinden bize ulasabilirsiniz.
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