
AÇIKLAMALAR
1. ‹flbu doküman ile Fortis Emeklilik ve Hayat A.fi. Emeklilik yat›r›m fonlar›n›n, halka arz tarihi olan 1 Aral›k 2003’ten itibaren geçmifl dönemlere iliflkin verileri, yaln›zca bilgi amaçl› sunulmakta olup,

mevcut verilerin gelecek dönemler için de ayn› getiriyi sa¤layaca¤› anlam›na gelmez.
2. Bu doküman, Fortis Emeklilik ve Hayat A.fi. personelinin ve kat›l›mc›lar›n›n bilgilendirilmesi amac›yla haz›rlanm›fl ve belirli say›da ço¤alt›lm›flt›r. Fon bülteni içinde yer alan aç›klama veya getiri

karfl›laflt›rmalar› reklam ve ilan niteli¤inde olmay›p, kurum içi birebir sunumlarda kullan›lmak üzere özel olarak haz›rlanm›flt›r ve performans niteli¤inde de¤ildir. Bu metinlerde yer alan veriler k›smende
olsa amac› d›fl›nda kullan›lamaz, izinsiz olarak ço¤alt›lamaz ve yay›nlanamaz.

3. Burada yer alan yat›r›m bilgi, yorum ve tavsiyeleri hiçbir zaman Fortis Emeklilik ve Hayat A.fi. için ba¤lay›c› de¤ildir.
4. Bu bültendeki bilgiler kamuya aç›k kaynaklardan derlenmifl olup, üçüncü flah›slar taraf›ndan hiçbir flekilde yat›r›mlar›na garanti beyan› olarak alg›lanamaz. Hesaplama yöntemlerinden kaynaklanan

farkl›l›klardan, bültende yer alan bilgilerdeki ve bilgilerin elde edildi¤i kaynaklardaki veya bu kaynaklar›n seçimindeki herhangi bir hata ve/veya eksiklik ve/veya kusurdan kurumumuz sorumlu de¤ildir.
5. Bu doküman ile üçüncü flah›slara al›fl veya sat›fl yapmalar› yolunda herhangi bir telkin ve teklifte bulunulmamaktad›r. Bu bilgiler ›fl›¤›nda yap›lacak herhangi bir ifllem ve/veya eylemin sonuçlar›ndan

Fortis Emeklilik ve Hayat A.fi. ve Fortis Portföy Yönetimi A.fi. sorumlu tutulamaz.

Say›: 26
Temmuz-2008Emeklilik ve Birikimli Hayat Fonlar› Ayl›k Bülteni

Fortis Emeklilik ve Hayat A.fi.

Merhaba,

Birikimleriniz h›z ve güven ile büyümeye devam ederken, "Emeklilik ve Birikimli Hayat Fonlar› Bülteni"'mizin 26. say›s›n› sizlerle paylaflmaktan
büyük mutluluk duyuyoruz. Fortis Emeklilik ve Hayat olarak 28.07.2008 tarihli Emeklilik Gözetim Merkezi verilerine göre 78.946 kat›l›mc› say›s›
ve 191.9 milyon YTL fon büyüklü¤ü ile yat›r›mlar›n›za de¤er katmay› sürdürüyoruz.

Bültenimize   internet sitemiz  www.fortisemeklilik.com.tr'den de ulaflabilirsiniz.  Bültenlerimizde geçen ay piyasa geliflmeleri, bu ay beklentilerimiz,
piyasa ve makro ekonomik göstergeler, Bireysel Emeklilik PLAN ve FON getirileri ve içerisinde bulunan yat›r›m araçlar›n›n ayl›k da¤›l›mlar›,
Birikimli Hayat Sigortalar› getirileri, portföy da¤›l›mlar›, ikraz faiz oranlar›m›z yer almaktad›r.

Sayg›lar›m›zla,
Fortis Emeklilik ve Hayat A.fi.
Nakit ve Fon Yönetimi

A⁄USTOS AYI P‹YASA BEKLENT‹S‹ VE GÜNDEM‹

• Temmuz ay›nda TÜFE % 0.58 art›flla piyasan›n % 0.4 art›fl tahmininden  yukar›da gerçekleflmifltir. Bu do¤rultuda y›ll›k enflasyon oran› da önceki ayki % 10.61’den % 12.06’ya sert
bir yükselifl göstermifltir. Giyim fiyatlar›nda % 8 ile geçen y›ldan daha sert bir düflüfle karfl›l›k konutlarda elektrik fiyatlar›na yap›lan zamm›n etkisiyle konut grubundaki ayl›k art›fl % 5.3’e
ulaflm›fl ve genel enflasyonu yükseltmifltir.  ÜFE’de de ayl›k % 1.25’lik art›fl piyasan›n % 0.5'lik tahmininin çok üzerinde kalm›flt›r. Böylece y›ll›k ÜFE enflasyonu önceki aya göre 1.4
puan artarak % 18.4 olmufltur. Art›fl›n imalat sanayi fiyatlar›ndan kaynaklanmas› TÜFE üzerindeki maliyet bask›s›n›n devam edece¤ini göstermektedir. A¤ustos ay›nda do¤al gaz zamm›
gibi faktörlerle y›ll›k TÜFE’nin önümüzdeki aylarda % 12’nin üzerinde kalaca¤›n›, son çeyrekte ise düflüfle geçece¤ini düflünüyoruz. Y›lsonu TÜFE tahminimizi % 11 seviyesinde korurken,
önümüzdeki iki toplant›da da 25 baz puan art›fl beklemeye devam ediyoruz. Beklentilerde bozulma gözlenirse, bu art›fl›n bir seferde yap›lma ihtimali de olacakt›r.

• IMF ile ihtiyati stand-by seçene¤ine iliflkin çal›flmalar›n 8 A¤ustos’tan sonra bafllamas› bekleniyor. IMF, program sonras› de¤erlendirme çal›flmalar›na iliflkin raporu tamamlarken, raporun
8 A¤ustos’a kadar IMF ‹cra Direktörleri Kurulu’nda onaylanmas› bekleniyor. Kapatma davas›n›n AK Parti için olumlu sonuçlanmas› ile birlikte yeniden ekonomiye odaklanmas› beklenen
hükümetin IMF ile yola devam edecek olmas› piyasalar için olumlu bir geliflme olarak göze çarpmakla beraber bu konuda olumlu bir sonuca varmak için erken oldu¤unu düflünüyoruz.
‹htiyati standby'a geçilmesi konusunda ilerleme sa¤lanmas› durumunda piyasalar olumlu alg›lanacakt›r.

• 05 Temmuz tarihli ABD Merkez Bankas› (Fed) faizleri beklendi¤i gibi de¤ifltirmeden % 2.0 olarak b›rakt›. Önceki toplant›dan farkl› olarak büyüme üzerindeki risklerin azald›¤› fleklindeki
yorum metninde yer almazken, büyüme üzerindeki afla¤› yönlü risklerin devam etmekle birlikte, enflasyon görünümünün de Banka için önemli bir endifle oldu¤u bu toplant›da daha
aç›kça belirtildi. Bu dengeli yaklafl›m büyük ölçüde beklendi¤i gibi olurken, karar sonras›nda Reuters'›n yay›nlad›¤› ankette y›l sonuna kadar faiz de¤iflikli¤i olmayaca¤›na neredeyse
kesin gözüyle bak›l›yordu. Toplant›da faizin art›r›lmas› gerekti¤ini fleklinde görüfl bildiren tek üye olmas› da bu beklentinin oluflmas›nda etkili olmufl görünüyor.

• Piyasalar›n y›l›n ilk yar›s›ndaki kay›plar›n›n siyasi belirsizlik kaynakl› k›sm›n› telafi etmesini normal görürken, sonras›nda ise yurtd›fl› piyasalara paralel seyrin a¤›r basmas›n› bekliyoruz.
Yurtd›fl›n›n destek vermesi için ise, global görünüme iliflkin alg›laman›n mevcut duruma göre olumlu yönde geliflmesi gerekli olacakt›r.

TEMMUZ AYI P‹YASALAR

• Temmuz ay›nda da etkileri dalga dalga yay›lmaya devam eden küresel kredi krizindeki geliflim ABD’nin iki mortgage devinin (Freddie Mac ve Fannie Mae) batma noktas›na gelmesiyle
senaryolar›n en kötüsüne do¤ru bir yönelim göstermektedir. Fed ve ABD Hazine Bakanl›¤› bu iki flirketi batmaktan kurtarmak amac›yla önlemler paketi aç›klad›. Ancak, kredi krizinin
her geçen gün yeni bir bankay› zor durumda b›rakmas›yla, bu önlemler panik havas›n› dindiremedi.

• Merkez Bankas› 17 Temmuz toplant›s›nda borçlanma faizini 50 baz puan art›rarak % 16.75’e ç›kar›rken, bu bizim beklentimize paralel gerçekleflti.  Ancak piyasada 25 baz puan
beklentisnin son zamanda yayg›nlaflt›¤› göz önüne al›n›rsa, Merkez Bankas›’n›n daha temkinli durmufl olmas› enflasyonla mücadele aç›s›ndan olumlu bir mesaj olarak alg›land›.

• 30 Temmuz'da Anayasa Mahkemesi laiklik karfl›t› eylemlerin oda¤› oldu¤u iddias›yla AKP'nin kapanmas› istemiyle aç›lan davada partinin kapat›lmamas›na, ancak Hazine yard›m›n›n
yar›s›n›n kesilmesine karar verdi. Kapatma olmad›¤› için siyasi yasak karar› da verilmedi¤i aç›kland›. AKP'nin kapat›lmamas› sonucu  politik belirsizlikler ortadan kalkm›fl görünüyor.



EMEKL‹L‹K PLAN VE FON PERFORMANSLARI

Emeklilik
Planlar›m›z

Emeklilik Plan ve Getirileri

Risk
Seviyesi

Plan ‹çindeki Önerilen Fon
Da¤›l›m Oranlar›

Son 1 Ay (%)
30/06/08
31/07/08

Koruma Plan› FEL %20, FEK %80

FEB %30, FED %70

FEB %30, FEK %70

FEB %30, FEK %55, FEU %15

FEL %10, FEU %20, FEK %70

FEE %30, FEK %70

FEK %30, FEE %70

FEB %30, FEK %30, FEU %40

FEU %50, FEK %50

Fon Adlar› FEE  Esnek EYF
FEU ‹htisaslaflm›fl ‹MKB Ulusal 30 Endeksi EYF
FED Gelir Amaçl› Döviz Cinsinden Yat›r›m Araçlar› EYF

FEK Gelir Amaçl› Kamu Borçlanma Araçlar› EYF
FEB Gelir Amaçl› Döviz Cinsinden Kamu Borçlanma Araçlar› EYF
FEL Para Piyasas› Likit Kamu EYF

2008 Bafl› (%)
31/12/07
31/07/08

2004 Bafl› (%)
31/12/03
30/05/08

Kur Plan›

Kalk›nma Plan›
(1. seçenek)

Kalk›nma Plan›
(2. seçenek)

Giriflimci Plan
(1. seçenek)

Uzman Plan›
(1. seçenek)

Uzman Plan›
(2. seçenek)

Kalk›nma Plan›
(3. seçenek)

Giriflimci Plan
(2. seçenek)

Düflük Risk

Düflük Risk

Düflük Risk

Orta Risk

Orta Risk

Orta Risk

Yüksek Risk

Yüksek Risk

Yüksek Risk

2,80

-4,36

0,95

3,86

6,87

3,81

4,68

8,72

12,87

7,05

2,18

5,51

1,19

1,08

3,48

-0,73

-6,01

-7,77

110,80

16,14

82,95

81,35

110,11

104,02

91,11

78,68

108,36

Temmuz Ay› Piyasa ve Ekonomik Verileri

Enflasyon (%) Temmuz-08 Son 12 Ay
ÜFE %1,25 %18,41
TÜFE %0,58 %12,06

 
Devalüasyon (%) Temmuz-08 Son 12 Ay
Sepet (1 USD + 0,77 EUR) %-5,71 %-2,80
Dolar %-5,10 %-9,27
EUR %-6,20 % 3,33

Döviz Kuru Temmuz-08 Ara-07
USD/TRL 1,1637 1,1666
EUR/TRL 1,8169 1,7168
USD/EUR 1,5560 1,4715

TCMB K›sa Vadeli Temmuz-08 Ara-07
Faiz Oranlar› (%) %16,75 %15,75

Tahvil ve Bono Faizleri (%) Vade Y›ll›k
(31/07/08) Bileflik Faiz
Devlet Tahvili 04/04/2010 %18,82
Devlet Tahvili 01/13/2010 %19,26
Devlet Tahvili 05/06/2009 %19,33

‹MKB-100 Temmuz-08 Ara-07
Endeks 42,201 55.538
Getiri (%) %-24,01

Büyüme 2007 2008-Q1
GSMH (YTL) Milyar YTL 856,4 222
GSMH (USD) Milyar USD 658,8 181
GSMH Art›fl› (%) %4,5 %6,6
Sanayi Üretim Art›fl› (%)  
(May›s 2008 - 12 Ayl›k
Ortalama De¤iflim)  %5,0

D›fl Ticaret (Milyon USD) Haziran-07 Haziran-08
‹hracat 8,979 11,761
‹thalat 14,266 19,465
D›fl Ticaret Dengesi -5,287  7,704
Karfl›lama Oran› (%)   %62,9  %60,4

May›s 08 (Son 12 ay)
Cari Denge (Milyar USD) -43,1

‹MKB ENDEKS VE YATIRIM ARAÇLARI HAZ‹RAN AYI GET‹R‹LER‹

TRT130110T10

IMKB 100

Dolar

Döviz Sepeti*

O/N Repo

%24

%18

%12

%6

%0

%-6

%-12

%-5,10 %5,71

%20,27

* Döviz Sepeti:
1 USD + 0,77 EUR

%1,10

%4,17



Fon ‹flletim
Gideri (Günlük):

Yüzbinde 10

Yüksek
Risk Düzeyi
Yüksek
Risk Düzeyi

Fon ‹flletim
Gideri (Günlük):

Yüzbinde 10

Yüksek
Risk Düzeyi
Yüksek
Risk Düzeyi

Orta
Risk Düzeyi

Fon ‹flletim
Gideri (Günlük):

Yüzbinde 5,5

Orta
Risk Düzeyi

Fon ‹flletim
Gideri (Günlük):

Yüzbinde 4

Düflük
Risk Düzeyi
Düflük
Risk Düzeyi

Fon ‹flletim
Gideri (Günlük):

Yüzbinde 7,5

Orta
Risk Düzeyi
Orta
Risk Düzeyi

Fon ‹flletim
Gideri (Günlük):

Yüzbinde 5,5

Orta
Risk Düzeyi

FEE FEU FED

FEB
Gelir Amaçl›

Döviz Cinsinden
Kamu Borçlanma Araçlar›

Emeklilik Yat›r›m Fonu

‹htisaslaflm›fl
‹MKB Ulusal 30 Endeksi
Emeklilik Yat›r›m Fonu

Esnek Emeklilik Yat›r›m Fonu
Gelir Amaçl›

Döviz Cinsinden Yat›r›m Araçlar›
Emeklilik Yat›r›m Fonu

Getiriler

Temmuz 08 : %5,33

2008 Y›l› Bafl›ndan ‹tibaren : %-3,89

2004 Y›l› Bafl›ndan ‹tibaren : %81,43

Getiriler

Temmuz 08 : %22,58

2008 Y›l› Bafl›ndan ‹tibaren : %-22,17

2004 Y›l› Bafl›ndan ‹tibaren : %103,01

FEK

Gelir Amaçl›
Kamu Borçlanma Araçlar›

Emeklilik Yat›r›m Fonu

FEL

Para Piyasas›
Likit Kamu Emeklilik

Yat›r›m Fonu

Tahvil Bono Hisse

T. Repo

Hisse

T. Repo

Tahvil Bono T. Repo

Eurobond Hisse

Tahvil Bono

T. Repo

Tahvil Bono T. Repo

Eurobond

Tahvil Bono

T. Repo

Getiriler

Temmuz 08 : %-4,43

2008 Y›l› Bafl›ndan ‹tibaren : %1,88

2004 Y›l› Bafl›ndan ‹tibaren : %18,25

Getiriler

Temmuz 08 : %1,32

2008 Y›l› Bafl›ndan ‹tibaren : %8,73

2004 Y›l› Bafl›ndan ‹tibaren : %99,15

Getiriler

Temmuz 08 : %-4,21

2008 Y›l› Bafl›ndan ‹tibaren : %2,88

2004 Y›l› Bafl›ndan ‹tibaren : %11,20

Getiriler

Temmuz 08 : %3,17

2008 Y›l› Bafl›ndan ‹tibaren : %6,63

2004 Y›l› Bafl›ndan ‹tibaren : %113,71

%88

%2

%13

%85

%25

%75
%87

%80

%12

%2

%31

%50 %17
%41

%28

%31

%20

%13



* 2007 y›l› stopaj mahsuplar› yap›lm›fl ve Nisan ay› endekslerine yan›t›lm›flt›r. Fon performanslar›ndaki piyasa üzeri getirlerin ana nedeni stopaj mahsuplar›d›r.
* Yabanc› paraya endeksle fonlar›n de¤er art›fllar› BES fonlar›nda oldu¤u gibi YTL baz›nda verilmifltir. Kendi para birimi baz›nda getiriler için Fon Yönetimi ile görüflebilirsiniz.
* TRL-M, USD-M, EUR-M fonlar› 31.01.2005 tarihi itibariyle de¤erlenmeye bafllam›flt›r. 2005 y›l›ndan itibaren olan getirilerde bu husus dikkate al›nmal›d›r.
* fiirket unvan›m›z›n Do¤an Emeklilik A.fi.’den Fortis Emeklilik ve Hayat A.fi. olarak de¤iflmesi nedeniyle Do¤an Hayat fonlar›m›z›n isimleri Fortis Hayat olarak de¤ifltirilmifltir.

Daha detayl› bilgi almak için:

444 43 23
numaral› Fortis Emeklilik ve Hayat Dan›flma Hatt›m›z› arayabilir ya da

www.fortisemeklilik.com.tr
adresinden bize ulaflabilirsiniz.

Orta Risk Düzeyi Orta Risk Düzeyi Orta Risk Düzeyi

Orta Risk Düzeyi Orta Risk Düzeyi Orta Risk Düzeyi

Birikimli Hayat Yat›r›m Fonlar› ve Getirileri

Tahvil Bono Y.P Vadeli Mevduat

Eurobond

Tahvil Bono Y.P Vadeli Mevduat

Eurobond

Tahvil Bono YTL Vadeli Mevduat Tahvil Bono Y.P.

Vadeli Mevduat

Tahvil Bono Y.P.

2005 Y›l› Sonras›nda Sat›lan Birikimli Hayat Sigortas› Fonlar›

2005 Y›l› Öncesinde Sat›lan Birikimli Hayat Sigortas› Fonlar›

A¤ustos Ay› ‹kraz Faiz Oranlar›m›z

YTL : %22,50
USD : %9,25
EUR : %9,25

Tahvil Bono YTL

Vadeli Mevduat

%100

Tahvil Bono YTL

Tahvil Bono YTL.

Fon TRL

Fortis Hayat/Ray
TRL Birikimli Hayat Fonu

Getiriler

Temmuz 08 : %1,38

2008 Y›l› Bafl›ndan ‹tibaren : %10,74

2005 Y›l› Bafl›ndan ‹tibaren : %89,81

Fon USD

Fortis Hayat/Ray
USD Birikimli Hayat Fonu

Getiriler

Temmuz 08 : %-5,02

2008 Y›l› Bafl›ndan ‹tibaren : %1,67

2005 Y›l› Bafl›ndan ‹tibaren : %7,85

Fon EUR

Fortis Hayat/Ray
EUR Birikimli Hayat Fonu

Getiriler

Temmuz 08 : %-5,73

2008 Y›l› Bafl›ndan ‹tibaren : %7,98

2005 Y›l› Bafl›ndan ‹tibaren : %27,67

Fon TRL M

‹deal Birikimli Hayat
YTL Fonu

Getiriler

Temmuz 08 : %1,98

2008 Y›l› Bafl›ndan ‹tibaren : %10,73

2005 Y›l› Bafl›ndan ‹tibaren : %84,90

Fon USD M

‹deal Birikimli Hayat
USD Fonu

Getiriler

Temmuz 08 : %4,78

2008 Y›l› Bafl›ndan ‹tibaren : %2,72

2005 Y›l› Bafl›ndan ‹tibaren : %6,16

Fon EUR M

‹deal Birikimli Hayat
EURO Fonu

Getiriler

Temmuz 08 : %5,68

2008 Y›l› Bafl›ndan ‹tibaren : %8,30

2005 Y›l› Bafl›ndan ‹tibaren : %26,07

%100

%35
%14

%51

%0

%8
%92

%24

%76

%39

%52 %9

%0
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